Pobrane z czasopisma Studia luridica Lublinensia http://studiaiuridica.umcs.pl
Data: 07/07/2026 15:09:05

Artykuiy Studia luridica Lublinensia 21, 2014

AGNIESZKA WOJCIK

Przejecie odwrotne i jego wplyw na sprawozdanie
finansowe przedsiebiorstwa

Reverse acquisition and its influence on the financial statement of
entity

WPROWADZENIE

wrotnego na gruncie rachunkowosci, wptywu tej kategorii na ksztatt

sprawozdania finansowego podmiotu powstatego w wyniku finalizacji
przejecia odwrotnego oraz faktycznego sposobu funkcjonowania przeje¢ odwrot-
nych w praktyce gospodarcze;j.

Przejecie odwrotne jest kategoria, ktora wystepuje tylko i wylacznie na grun-
cie miedzynarodowych standardow rachunkowosci' oraz GAAP? Dotyczy ono
szeregu sytuacji, w ktorych dyskusyjna jest przewaga korzysci wystgpujacych
po stronie podmiotu dominujgcego nad korzysciami osigganymi przez podmiot
przejmowany.

Zakwalifikowanie przejecia lub potaczenia jednostek gospodarczych do ka-
tegorii przejgcia odwrotnego pociaga za sobg bardzo istotne skutki ksiegowe
1 wprowadza powazng zmian¢ w ksztatcie sprawozdania sporzadzonego zgodnie
z MSR wzgledem ujecia na gruncie krajowych standardow rachunkowosci (cho-
ciaz niektorzy autorzy wskazujg, ze rowniez na gruncie krajowych standardow
rachunkowosci mozna si¢ doszukiwac¢ furtki pozwalajacej na kwalifikacje¢ zda-
rzenia jako przejecia odwrotnego®, jednak jest to dyskusja raczej akademicka),

Celem niniejszego artykulu jest prezentacja kategorii przejecia od-

! Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 3 Potaczenie Jednostek, B19.

2B. Epstein, R. Nach, S. Bragg, Wiley GAAP 2010: Interpretation and Application of Generally
Accepted Accounting Principles, John Wiley and Sons, New Jersey 2009, s. 702.

3 M. Janowicz, Przejecie odwrotne — wybrane zagadnienia, ,,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu
Szczecinskiego” 2011, nr 668, s. 135.
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co jest szczegolnie istotne chociazby dla sposobu kalkulacji wartosci firmy po-
wstajacej] w momencie potaczenia podmiotéw. Z kolei dla aspektéw prawnych
transakcji wskazane rozroznienie jest catkowicie nieistotne.

Rozrdznienie, czy dana transakcja jest przejgciem odwrotnym, czy tez nie, na-
strecza szereg problemow metodologicznych, co moze skutkowaé¢ korygowaniem
btedow w tym zakresie rowniez kilka lat po sfinalizowaniu transakc;ji.

POJECIE PRZEJECIA ODWROTNEGO
NA GRUNCIE MSR

Kategoria przejecia odwrotnego jest definiowana na gruncie MSSF 3 i MSR
27. MSSF wskazuje, ze z pojgciem przejecia odwrotnego spotykamy sig, gdy jed-
nostka przejmowana jest dla potrzeb rachunkowosci identyfikowana jako pod-
miot przejmujacy*. Dochodzi do takiej sytuacji, gdy, co prawda, podmiot domi-
nujacy emituje akcje/udziaty potaczeniowe (czyli element standardowej proce-
dury przejecia), jednak wtasciciele podmiotu przejmowanego (w mysl prawa) sa
lub dopiero stajg si¢ whascicielem dominujagcym nowego podmiotu powstalego
z polaczenia. Dotyczy to réwniez sytuacji, w ktorej nie dochodzi do wylonienia
si¢ akcjonariusza/udziatlowca wigkszosciowego, ale wtasciciele podmiotu przej-
mowanego w ujeciu prawnym uzyskujag w wyniku transakcji najwickszy udziat
w strukturze wlascicielskiej, chociaz nie wigkszosciowy. Analogiczne kryterium
wprowadzono rowniez dla organéw zarzadczych podmiotu — w praktyce przej-
mowane sa przez ten podmiot, ktorego zarzad bedzie stanowic¢ zarzad nowego
podmiotu powstatego w wyniku potaczenia. Dodatkowo MSSF 3 wprowadza
kryterium dotyczace kierownictwa wyzszego szczebla, ktore rowniez wskazuje,
ze podmiot przejmujacy to ten, ktéry intensywniej wspottworzy wyzsza kadre
menedzerska podmiotu powstalego w wyniku potaczenia’.

Zostato rowniez wprowadzone kryterium wzglednej wielkosci podmiotu
przejmowanego i przejmujacego, w mysl ktérego na gruncie ksiegowym jako
podmiot przejmujacy powinien by¢ identyfikowany ten podmiot, ktory charak-
teryzuje si¢ znaczng przewaga w zakresie relatywnej wielkosci nad drugim pod-
miotem, przy czym nie wskazano jednoznacznie kryterium, na podstawie ktorego
nalezaloby okresli¢ owa wzgledna wielkos$¢, a jedynie wskazano przyktadowo:
sume bilansowa, przychody lub zyski, wskazujac jednoczesnie, ze nie jest to ka-
talog zamkniety®.

4 Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 3 Potaczenie Jednostek, B19.
5 Ibidem, B15.
6 Ibidem, B16.
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Ze wzgledu na pewne korzysci ksiggowe, ktore przynosi zakwalifikowanie
zdarzenia jako przejecie odwrotne, wprowadzono pewne obostrzenia, aby unik-
ng¢ naduzywania tej konstrukcji. Dotyczy to sytuacji, w ktérej podmiot prywatny
jest przejmowany przez podmiot notowany na gietdzie, bedacy tzw. spotka fasa-
dowa, ktora nie prowadzi dziatalnosci (oczywiscie, pojawia si¢ tu problem me-
todologiczny, co nalezy nazwacé ,,nieprowadzeniem dziatalnosci” i po jak dlugim
czasie mozna taki stan jednoznacznie identyfikowac). Drugim wykluczeniem jest
zajecie przez podmiot powstaty w wyniku potaczenia pozycji dominujacej w gru-
pie kapitatowej. Jednocze$nie dopuszcza si¢ jako przejecie odwrotne sytuacje,
w ktorej podmiot notowany na gietdzie formalnie wystepuje jako podmiot przej-
mujacy, ktoéry dokonuje emisji papieréw wiascicielskich w celu przejecia udzia-
tow w spolce niepublicznej (a wigc i samej spotki), a w wyniku takiej transakcji
podmiot w ujeciu prawnym przejmowany, a w ujeciu ksiggowym przejmujacy,
zyskuje statut spotki gietdowej’.

Mnogos¢ kryteriow stuzacych do identyfikacji transakeji jako przejecia od-
wrotnego sprawia, ze transakcja bardzo czgsto nie jest w stanie spetni¢ ich wszyst-
kich, co znacznie utrudnia podjecie decyzji o sposobie ksiggowania potaczenia,
co z kolei przy zajeciu niewlasciwego stanowiska moze znacznie zmieni¢ ksztalt
sprawozdania finansowego. Aby unikng¢ takiej sytuacji, wskazano kryterium do-
minujace, ktore ma by¢ pomocne w przypadkach szczegolnie ztozonych. Wska-
Zuje ono, ze najistotniejsze sa kryteria oparte na strukturze wlascicielskiej oraz
sktadzie organow zarzadczych®.

WPLYW PRZEJECIA ODWROTNEGO NA SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Zakwalifikowanie transakcji potaczenia podmiotow do kategorii przejecia od-
wrotnego pocigga za soba dos¢ istotne skutki ksiegowe. Co prawda, w obydwu
przypadkach sprawozdanie finansowe jest sporzadzane z perspektywy podmiotu
dominujacego w mys$l konstrukceji prawnej, jednak zupetnie inaczej jest wylicza-
na warto$¢ firmy powstajaca w wyniku transakcji’. Generalny schemat pozostaje
wprawdzie bez zmian (wzdr ponizej), jednak inaczej identyfikuje si¢ sktadowe do
wyliczenia.

7 Polaczenie jednostek gospodarczych i zmiany struktury wilasnosciowej. Przewodnik po zno-
welizowanych standardach MSSF 3 i MSR 27, Deloitte, s. 81.

8 Ibidem, s. 81.

? A. Pierce, N. Brennan, Principles and Practice of Group Accounts: A European Perspective,
Thompson Learining, London 2003, s. 355.
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+  przekazana zaptata

+  aktywa trwale

+  aktywa obrotowe

—  zobowiazania biezace

—  zobowiazania dlugoterminowe

= warto$¢ firmy

W przypadku przejecia odwrotnego przekazana zaptata to wartos¢ godziwa
teoretycznej liczby instrumentow, ktore jednostka zalezna z punktu widzenia pra-
wa musiataby wyemitowac na rzecz podmiotu dominujacego z punktu widzenia
prawa, aby jej wilasciciele mogli mie¢ taki sam udziat w podmiocie powstalym
z polaczenia. Dla poréwnania — przy ujeciu konwencjonalnym bylaby to war-
to$¢ godziwa przekazanej przez podmiot dominujacy w ujeciu prawa zaptaty za
udzialy w podmiocie przejmowanym. Wystepuje tu wiec spojrzenie na transakcje
z drugiej, ,,teoretycznej” strony.

Aktywa podmiotu przejmowanego (w ujeciu prawnym) w konstrukcji prze-
jecia odwrotnego przyjmowane sg do kalkulacji w wartosci ksiggowej. Tymcza-
sem w ujeciu konwencjonalnym konieczne jest wyznaczenie wartosci godziwej.
W przypadku aktywow podmiotu przejmujacego (w ujeciu prawnym) sytuacja
jest odwrotna: w ujeciu konwencjonalnym wykazuje si¢ je w wartosci ksiggowe;j,
a w przypadku przejecia odwrotnego — w godziwe;j.

Ostatecznie warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia odwrotnego to za-
ptata wyliczona wedtug sposobu wskazanego wczesniej, pomniejszona o aktywa
netto jednostki przejmujacej z prawnego punktu widzenia. W przypadku ujecia
konwencjonalnego byltaby to zaptata netto pomniejszona o aktywa netto podmio-
tu przejmowanego z prawnego punktu widzenia. Oznacza to, ze w zalezno$ci od
tego, jak dana transakcja zostanie zakwalifikowana, moga powsta¢ dwie rézne co
do wielkosci wartosci firmy!'?. To z kolei istotnie wptywa na ksztalt sprawozdania
finansowego:

1) im wigksza wartos¢ firmy powstanie w wyniku polaczenia, tym wieksze sg
kapitaty wlasne jednostki powstatej w wyniku potaczenia,

2) im wigksza warto$¢ firmy powstanie w wyniku potaczenia, tym wigksze sg
jej aktywa trwate jednostki powstatej z potaczenia,

3) im wieksza warto$¢ firmy powstanie w wyniku potaczenia, tym wicksza
jest suma bilansowa jednostki powstalej z polaczenia.

12 Potgczenie jednostek gospodarczych i zmiany struktury wiasno$ciowej. Przewodnik po zno-
welizowanych standardach MSSF 3 i MSR 27, Deloitte, s. 82—83.
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Powstanie duzej wartos$ci firmy niesie jednak ze sobg pewne ryzyko. Co praw-
da, na gruncie MSR warto$¢ firmy nie jest amortyzowana, ale podlega corocz-
nym testom na utrat¢ wartosci. Oznacza to, ze nie rzadziej niz na koniec roku
testuje si¢ warto$¢ firmy pod katem jej ewentualnej utraty wartosci. Jesli test nie
wykaze utraty, to warto$¢ firmy w niezmienionym ksztatcie jest wykazywana do
kolejnego testu. Jesli jednak test wskaze, ze nastgpita utrata wartosci, to koniecz-
ne jest dokonanie odpisu aktualizujacego wartos¢ firmy in minus do wysokos$ci
wynikajacej z wyceny. Jest to wtedy odpis jednorazowy, pomniejszajacy wynik
finansowy jednostki. Wartos¢ firmy od tego momentu jest wykazywana w nowe;j,
mniejszej wysokosci. W przypadku zaistnienia w kolejnych latach przestanek do
jej utraty, warto$¢ firmy jest pomniejszana o rownowartosci kolejnych odpisow
aktualizujgcych!!.

Istnieje, oczywiscie, pewien dos¢ duzy wachlarz mozliwo$ci manipulowania
testem na utrate wartosci firmy. Dotyczy to obszaru zalozen przyjetych do testu,
jednak nie ma w tym zakresie petnej swobody ze wzgledu na to, ze MSR 36 —
Utrata warto$ci aktywoéw — bardzo jednoznacznie wskazuje, ze na dzien pota-
czenia jednostek gospodarczych, kiedy to powstaje wartos¢ firmy, powinno si¢
dokonaé¢ przyporzadkowania wartos$ci firmy do osrodkow wypracowujacych
srodki pieni¢zne, ktore to zgodnie z oczekiwaniami w wyniku potaczenia maja
przynies¢ efekt synergii'2. Jest to bardzo istotne obostrzenie z perspektywy zbycia
tych osrodkow (czy to w drodze zwyktej dziatalno$ci operacyjnej, czy transakcji
zbycia aktywow) oraz ich ewentualnej likwidacji. W kazdym z tych przypadkoéw
bowiem wystepuja przestanki do trwatej utraty wartosci firmy.

PRZEJECIE ODWROTNE W PRAKTYCE GOSPODARCZEJ

W praktyce gospodarczej termin ,,przejecie odwrotne” utozsamia si¢ niekiedy
btednie z sytuacja, w ktorej spotka-matka zostaje przejeta przez swoj podmiot za-
lezny. W rzeczywistosci taka transakcja na gruncie MSR moze spetnia¢ wymogi
definicyjne przejecia odwrotnego, ale nie musi (wystarczy, ze podmiot dominu-
jacy jest w 100% wtascicielem spotki zaleznej, a spelnienie wymogu akcjona-
riatu stanie si¢ technicznie niemozliwie). Wydaje si¢ wigc, ze w tym konteks$cie
zjawisko przejecia odwrotnego to nic innego jak w sposob intuicyjny nazwane
zjawisko wystepujace na gruncie prawa handlowego i polegajace na przejgciu
podmiotu dominujacego’®. Wprowadza to pewne zamieszanie metodologiczne,
gdyz to, co w sposob intuicyjny wydaje si¢ by¢ przejeciem odwrotnym, w rzeczy-

1 MSR 36 Utrata warto$ci aktywow.

12 Migdzynawowy Standard Rachunkowos$ci 36 Utrata wartosci aktywow.

13 T. Jezierski, Polgczenie odwrotne spotek kapitalowych w aspekcie prawa handlowego i po-
datkowego, ,,Monitor Podatkowy” 2008, nr 9.
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wistos$ci nie musi nim by¢. Wielokrotnie zdarza si¢ tez, ze transakcja niekojarzaca
si¢ w zaden sposoOb z przejeciem odwrotnym, w praktyce spetnia wymogi takiej
transakcji. Powoduje to wystepowanie istotnych problemow ksiggowych, korygo-
wanych nieraz z kilkuletnim op6znieniem.

Przyktadem takiej sytuacji jest przejecie z udziatem spotki Wikana S.A. (daw-
niej Masters S.A.). W 2009 r. Walne Zgromadzenie spotki Masters S.A. podjeto
decyzje o potaczeniu z podmiotem Wikana Sp. z 0.0.!* Spotka Masters byta juz
wtedy od kilku lat notowana na rynku podstawowym Gieldy Papierow Warto-
sciowych w Warszawie. Wtadze podmiotu podjety decyzj¢ o zaprzestaniu wcze-
$niejszej dziatalnosci (branza odziezowa) i o wejsciu na rynek deweloperski. Po-
myst ten mial by¢ zrealizowany na drodze przejecie podmiotu juz operujacego
jako deweloper, wykorzystaniu jego know-how, marki i doswiadczenia'®. Pota-
czenie zostato zarejestrowane przez sad na poczatku 2009 r.'® Z kolei w marcu
2009 r. Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o zmianie firmy z Masters S.A. na
Wikana S.A."

Odzwierciedleniem ksiggowym tej transakcji byto powstanie poteznej warto-
$ci firmy z dniem rejestracji przez sad potagczenia podmiotow. Wartosc¢ ta (ponad
13 mIn PLN) zostala wykazana w sprawozdaniu rocznym za rok 2009'8, Pozycja
ta corocznie byta pozytywnie weryfikowana pod katem ewentualnej utraty warto-
$ci. W 2012 r. dokonano weryfikacji stanowiska w zakresie metody ksiggowania
transakcji z 2009 r. i przekwalifikowano ja jako polaczenie odwrotne, co spowo-
dowato jednorazowa korekte o powstala niestusznie w 2009 r. kwote 13 789 tys.
PLN". Przyczynito si¢ to znacznie do spadku nieco o ponad 10% warto$ci sumy
bilansowej w 2012 r. wzgledem 2011 r.2°, powodujac po stronie aktywow zmniej-
szenie aktywow trwatych, a po stronie pasywnej kapitaléw wiasnych.

W tym samym okresie, co Wikana S.A., inny podmiot dziatajacy juz w branzy
deweloperskiej dokonat przejecia odwrotnego (a w zasadzie byt jego przedmio-
tem). Byla to spotka Lokaty Budowlane S.A. (wczesniej Fabryka Diet S.A.), ktora
w zwigzku z przejgciem podmiotu Osiedle Poniatowskiego Sp. z 0.0. wyemito-
wata akcje serii E*'. W przypadku tego podmiotu szybka identyfikacja charteru
transakcji byta neutralna dla ksztattu sprawozdania finansowego, gdyz spotka

4 Masters S.A., rb 4/2009.

15 Memorandum informacyjne sporzadzone w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym akc;ji serii F Wikana S.A., s. 14.

16 Master S.A., rb 9/2009.

17 Masters S.A., rb 28/2009.

'8 Wikana S.A., Jednostkowy raport roczny za 2009 r., Sprawozdanie finansowe, s. 10.

1 Wikana S.A., Jednostkowy raport roczny za 2012 r., Sprawozdanie finansowe, s. 23.

% Wikana S.A., Jednostkowy raport roczny za 2012 r., Sprawozdanie z dziatalnoéci zarzadu,
s. 15.

21 Fabryka Diet S.A., rb 49/2009.
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sporzadza sprawozdanie na podstawie krajowych standardéw rachunkowosci,
ktore nie wprowadzajg rozréznienia mi¢dzy sposobem kalkulacji warto$ci firmy
dla przejecia konwencjonalnego i odwrotnego.

Wspolnym mianownikiem dla obydwu transakcji jest nie tylko obszar dzia-
falnosci, ale przede wszystkim cel realizacji przejecia. Za kazdym razem byta to
zmiana profilu dziatalno$ci prowadzonej przez podmiot przejmujacy (W ujeciu
prawnym). Przejecie podmiotu z docelowej branzy miato na celu ,,przechwy-
cenie” kontaktow biznesowych, marki oraz odpowiedniego zespotu sktadnikoéw
majatkowych. W zwiazku z tym mozna wysnu¢ wniosek, ze pomimo tego, iz
prowadzenie przez podmiot powstaly w wyniku potgczenia dziatalnosci prowa-
dzonej wczesniej przez podmiot przejmowany (w ujgciu prawa) nie jest nigdzie
wskazane kryterium, to nalezatoby potraktowac to jako domyslne kryterium po-
mocnicze. Przemawia za tym chociazby kryterium sktadu zarzadu, ktéremu obok
kryterium struktury wtascicielskiej nadano na gruncie MSSF 3 wiodaca role w za-
kresie kwalifikacji przejecia jako odwrotnego Iub konwencjonalnego. Ponadto ten
tok rozumowania wydaje si¢ potwierdza¢ kryterium o nieco mniejszej wadze (ale
nadal wystepujace samodzielnie na gruncie MSSF 3), czyli kryterium kadry me-
nedzerskiej wyzszego szczebla. Mozna przypuszczac, ze pozostawienie w struk-
turze dyrektorow z podmiotu przejetego ma stuzy¢é wykorzystaniu ich specjali-
stycznej wiedzy z konkretnej dziedziny dziatalno$ci gospodarczej. Oczywiscie
mozna wskaza¢ piony teoretycznie podobnie funkcjonujace w réznych branzach
(na przyktad HR, ksiggowosc), jednak lepiej i w takich pionach positkowaé si¢
ludzmi z duza znajomoscig branzy.

Ze wzgledu na tlo zmiany catkowitej (lub cze$ciowej) profilu dziatalnosci
czesto przejeciom odwrotnym towarzyszy spora nieufno$¢ ze strony inwestorow.
Transakcja pociaga za soba bardzo duze zmiany organizacyjne (profil dziatalno-
sci, liczba pionow itp.), majatkowe (nowe aktywa, problematyczne czgsto pod
wzgledem wyceny), kapitatowe (sposob finansowania transakcji, parytet wymia-
ny), a niekiedy tez ryzyko podatkowe czy nawet ksiegowe (zasadnos¢ powsta-
nia lub nie wartos$ci firmy). Ponadto tak rewolucyjne zmiany czgsto sg trudne do
jednoznacznego obronienia w zakresie ich zasadno$ci, co moze powodowac brak
wiary w ich sens, a to z kolei w przypadku podmiotéw gietdowych moze si¢ prze-
lozy¢ na nerwowe zachowania ze strony inwestorow?,

Ze wzgledu na to, ze transakcja Mastersa S.A. (obecnie Wikana S.A.) byta
jedna z pierwszych tak naglo$nionych transakcji przejecia odwrotnego, negatyw-
na atmosfera wokot jej realizacji*® wplyngta dodatkowo na zwigkszenie nieuf-

22 Masters odpowiada inwestorom, www.pb.pl, publikacja z 29.12.2009 r., dostep z07.07.2013 .
2 Z pewnos$cig do powstania wspomnianej negatywnej atmosfery w znacznym stopniu przy-
czynil si¢ termin Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, na ktérym miaty by¢ glosowane sto-
sowne uchwaty, a ktory to byl bardzo mocno krytykowany przez Stowarzyszenie Inwestorow In-



Pobrane z czasopisma Studia luridica Lublinensia http://studiaiuridica.umcs.pl
Data: 07/07/2026 15:09:05

246 Agnieszka Wojcik

nosci inwestorow do tej konstrukcji prawno-ksiegowej oraz do takiego pomy-
stu biznesowego na zmiang¢ branzy lub jej dywersyfikacje. Z pewnoscia korekta
dokonana w sprawozdaniu za 2012 r. przez Wikang S.A. nie poprawita odbioru
takich transakcji, a wrecz przeciwnie — pokazata, ze daja pole do istotnych zmian
w tresci sprawozdan finansowych ze wzgledu na ich znaczng trudno$¢ réwniez
w ujeciu ksiegowym.

Firma, ktéra niedtugo po Wikanie (wtedy Mastersie) odczuta opor inwesto-
réw przed realizacjg przejecia odwrotnego, byt notowany na NewConnect Oponix
S.A. Inwestorzy w tym przypadku skupili si¢ nie na krytykowaniu terminu walne-
go zgromadzenia, ale juz na bezposrednim blokowaniu emisji potaczeniowej, co
jest duzo praktyczniejszym i skuteczniejszym sposobem?*.

Inwestorzy mogg tez zademonstrowac swoje niezadowolenie post factum, tak
jak to miato miejsce w Kopex S.A. Walne Zgromadzenie spotki wyrazito zgode
na przejegcie przez nig akcjonariusza wigkszosciowego Zabrzanskich Zaktadow
Mechanicznych. Nastgpito potaczenie podmiotdw, w wyniku ktérego maty Ko-
pex notowany na Gieldzie Papierow Wartosciowych wchtonat swojego dotych-
czasowego akcjonariusza. Reakcja rynku na t¢ transakcje z 2007 r. byla skrajnie
negatywna — kurs spadat systematycznie po jej sfinalizowaniu do poziomu okoto
20% wartoS$ci kursu sprzed transakcji®’.

PODSUMOWANIE

Przejecie odwrotne jest rzadko wystepujacym typem przejecia w drodze po-
Taczenia. Niesie ono ze sobg sporo potencjalnych korzysci o charakterze bizne-
sowym (sie¢ kontaktow, know-how, wyszkolona kadra itd.), ale tez sporo zagro-
zen. Paradoksalnie owe zagrozenia w znacznym stopniu dotycza sfery ksiegowe;j
transakcji ze wzglgdu na trudnosci interpretacyjne i mnogos¢ kryteriow zaprezen-
towanych na gruncie MSSF 3 oraz bardzo istotne réznice w tym zakresie mig-
dzy krajowymi standardami rachunkowos$ci a mi¢edzynarodowymi (oraz GAAP).
Ponadto moze przy okazji takiej transakcji powsta¢ pokusa manipulowania wiel-
kos$cig sumy bilansowej czy strukturg majatkowa i kapitalowg podmiotu powsta-
tego w wyniku potaczenia. Dodatkowo, jak wskazujg doswiadczenia podmiotow
powstatych na drodze przejecia odwrotnego, rynek nie jest przychylny tego typu
transakcjom zaréwno ze wzgledu na trudno$¢ ich oceny, jak i spore pole do mani-
pulacji, chociazby w zakresie okres§lania parytetu wymiany.

dywidualnych (SII wystosowalo list¢ zapytan do zarzadu firmy Masters, www.sii.org.pl, publikacja
z 15.12.2008, dostep z 07.07.2013)

2 Oponix: brak zgody akcjonariuszy blokuje odwrotne przejecie, www.parkiet.com. Publikacja
2 06.07.2010, dostgp z 07.07.2013

2 M. Osiecki, M. Przasnyski, Nie kazde przejecie buduje wartos¢, www.stockwatcg.pl, publi-
kacja z 15.09.2010, dostep z 07.07.2013
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SUMMARY

The goal of this article is to present as follows:

— a category of reverse acquisition on the background of accountancy,

— influence of reverse acquisition on shape and structure of financial statement of entity that

was created as a result of reverse acquisition transaction,

— the way of operating of reverse acquisition in business practice.

The reverse acquisition is a term that is used only in the field of International Accounting Stan-
dards and Generally Accepted Accounting Principles. It concerns a situation when domination of
acquirer’s profits over acquiree’s profits is not obvious.

Classification of acquisition transaction as a reverse acquisition transaction gives very sig-
nificant accounting results and causes big change in the financial statement prepared according to
the International Accounting Standards against one prepared according to the National Accounting
Standards. That is especially impartment during goodwill calculation. On the other hand, this dis-
tinction is unimportant for the law site of the transaction.

The correct recognition of the nature of acquisition transaction is quite methodologically dif-
ficult, so it may need an error correction after transaction closing.
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