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Wstep

Intensyfikacja wspotpracy gospodarczej oraz rosnaca skala obrotéw w obrebie
grup kapitatowych, a w szczego6lnosci pomigdzy przedsigbiorstwami wielonarodo-
wymi, powoduje, ze narodowe systemy podatkowe w naturalny sposéb sg narazane
na drenaz budzetowych zrédet podatkowych na skutek nietransparentnych (nie-
uzasadnionych celami gospodarczymi) transferéw kapitatowych. Analiza zakresu
obowiazujacych w Polsce regulacji normatywnych, orzecznictwa sagdéw administra-
cyjnych i organdéw podatkowych, a takze zakres inicjatyw legislacyjnych aktualnie
podejmowanych w skali krajowej i migdzynarodowej, ukierunkowanych na proble-
matyke cen transferowych, wskazuja na wciagz niedostateczny — z punktu widzenia
zabezpieczenia interesow fiskalnych panstwa — poziom prawnego uregulowania (i to
zaréwno z polskiego punktu widzenia, jak i innych krajow).

Zmiany, jakim poddawane byly (w szczego6lnosci od 2000 r.) polskie przepisy
podatkowe, odnoszace si¢ do transakcji zawieranych pomi¢dzy podmiotami powig-
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zanymi oraz transakcji zawieranych z podmiotami funkcjonujacymi w rajach podat-
kowych, potwierdzaja, ze kwestia cen transferowych stala si¢ jednym z najistotniej-
szych problemow polskiego systemu podatkowego. Celem artykuhu jest wskazanie
uzasadnienia dla istnienia specyficznych regulacji podatkowych odnoszacych sie¢
do problematyki cen transferowych oraz gléwnych kierunkow zmian, jakim w tym
zakresie na przestrzeni lat zostaty poddane polskie przepisy.

1. Opodatkowanie wedlug warto$ci rynkowych jako ogélna zasada
warto$ciowania przy wyrazaniu podstawy opodatkowania

Wyrazona przepisami kodeksu cywilnego zasada swobody umow nie doznaje
ograniczen ze strony prawa podatkowego. Oznacza to, ze z podatkowego punktu
widzenia podmioty prawa, uktadajac swoje stosunki, mogg dokonywaé¢ dowolnego
rodzaju transferow wartosci. Prawo podatkowe nie zakazuje zadnych czynno$ci
(transakcji), gdyz z zatozenia nie ma charakteru sankcyjnego. Co do zasady jego
celem nie jest eliminowanie z obrotu podejmowanych przez podatnikéw zadnych
czynnosci cywilnoprawnych (chyba ze w ramach tzw. stymulacji negatywne;j).
W tym zakresie zadanie to petnia przede wszystkim przepisy prawa cywilnego,
okreslajac, w jakich okoliczno$ciach konkretne instytucje prawne sg dopuszczalne
i wazne, a w jakich sytuacjach sg dotknigte wadg (np. niewaznos$cig wzgledng lub
bezwzgledna). Funkcje takg petnig rowniez przepisy prawa karnego wskazujace, jakie
zachowania sg prawnie niepozadane oraz jakie kary zostang natozone na sprawceg
czynow zabronionych, kwalifikowanych w zaleznosci od wagi danego czynu jako
wykroczenie lub przestepstwo.

Z perspektywy podatkowej podatnik moze zatem dokonywac wszelkich czyn-
nosci na dowolnych warunkach. Moze wspotpracowaé z podmiotami powigzanymi
oraz z rajami podatkowymi, dokonujac dowolnych transferéw na ich rzecz, z tym
jednak zastrzezeniem, ze autonomiczne wzgledem norm prawa cywilnego prawo
podatkowe bedzie zobowigzywato podatnika do opodatkowywania tych transakcji
wedtug regul (warto$ci) rynkowych. Niezaleznie od tego, w jaki sposob (w jakich
warto$ciach) zostanie utozony pomigdzy stronami stosunek umowny w transakcji
kontrolowanej, dla potrzeb opodatkowania dochodéw (a w nieco ograniczonym za-
kresie takze i obrotu) winno przyjmowac si¢ fikcj¢ prawna polegajaca na ustaleniu
takiej wysokoS$ci podstawy opodatkowania, ktora bylaby wykazana, gdyby dana
transakcje (niekontrolowang) przeprowadzity dwa podmioty ze sobg niepowigzane.
Zatozenie takie jest powszechnie stosowane w przepisach podatkowych i jest gleboko
uzasadnione interesem fiskalnym wiladzy publicznej, znajdujac odzwierciedlenie nie
tylko w przepisach bezposrednio dotyczacych problematyki cen transferowych (usta-
wach regulujgcych opodatkowanie dochodow), ale rowniez w normach prawnych
odnoszacych si¢ do opodatkowania obrotu nieprofesjonalnego (np. w przypadku
sprzedazy objetej podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podstawg opodatko-
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wania jest warto$¢ rynkowa zbywanej rzeczy lub prawa majatkowego, a nie ustalona
miedzy stronami czynno$ci cena transakcyjna [zob. art. 6 ust. 1 pkt 1 i ust. 2 ustawy

z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych]).

2. Niezachowanie regul rynkowych a szacowanie dochodéw

W przypadku nieprzestrzegania przez podatnikéw zasady arm s length podsta-
wowym uprawnieniem organéw podatkowych jest szacowanie dochoddw, ktore nie
zostaly przez podatnikéw wykazane oraz ich odpowiednie opodatkowanie. W tym

konteks$cie na podkreslenie zastugujg co najmniej trzy kwestie.

Po pierwsze, na przestrzeni kilkudziesigciu lat obowiazywania w Polsce przepi-
sow z zakresu cen transferowych' ustawodawca znacznie rozbudowat zakres regulacji
odnoszacych si¢ do szacowania dochodow, precyzujac w tej materii zarowno kwestie
podmiotowe, jak i przedmiotowe. O ile konsekwentnie w okresie od 1935 r. do konca
2003 r. prawodawca postugiwat si¢ bardzo pojemnym (bo niedookreslonym) poje-
ciem ,,zwigzku gospodarczego™ [zob. Ustawa z dnia 12 listopada 2003 r. o zmianie
ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych oraz niektorych innych ustaw;
Ustawa z dnia 12 listopada 2003 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
fizycznych oraz niektoérych innych ustaw], o tyle od tego czasu mamy do czynienia
z postaciami kwalifikowanymi relacji? decydujacymi o prawie organow podatkowych
do szacowania dochod6éw na skutek nieprzestrzegania przez podatnikow regut rynko-
wych. W drugiej potowie lat 90. XX w. uchwalone zostaty rowniez akty wykonawcze
do ustaw, szczegotowo odnoszace si¢ do zasad szacowania dochodow podatnikow
przez organy administracji podatkowej [Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 10
pazdziernika 1997 r.; Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 10 wrzes$nia 2009 r.
W sprawie sposobu i trybu okreslania dochodéw o0séb fizycznych...; Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 10 wrzesnia 2009 r. w sprawie sposobu i trybu okreslania
dochoddw 0sob prawnych...]. Z czasem podlegaly one nowelizacjom skutkujacym
m.in. zmianami w zasadach przeprowadzania przez organy podatkowe analiz poréw-

1

Postanowienia w tym zakresie zawierata juz ustawa z dnia 18 marca 1935 r. o zmianie ustawy

o panstwowym podatku dochodowym: ,,Jesli osoba prawna, pozostajaca w bezposrednim lub posrednim
zwigzku gospodarczym z osoba, majaca siedzibg lub miejsce zamieszkania zagranica, tak uklada bieg
swych interesow, ze dzigki temu zwigzkowi, uzalezniajacemu jedna z tych osob od drugiej, lub bedacemu
szczegolnie korzystnym dla osoby, majacej siedzibe lub miejsce zamieszkania zagranica, wcale nie wyka-
zuje zyskow, albo tez wykazuje zyski mniejsze od tych, jakichby nalezato oczekiwac, gdyby wspomniany
zwigzek nie istnial, wowczas dochod podatkowy danej osoby prawnej nalezy ustali¢ bez uwzglednienia
obcigzen szczegblnych, wynikajacych z powyzszego zwigzku” [pisownia oryginalna — przyp. aut.].

2 Aktualnie powigzania moga mie¢ charakter: kapitalowy (posredni lub bezposredni), osobowy,
funkcjami zarzadzania lub kontroli, stosunkiem pracy, majatkowe, rodzinne (pokrewienstwo i powino-
wactwo do drugiego stopnia). Choc¢ i te nie zawsze dajg si¢ zdefiniowa¢ w sposob niebudzacy watpli-
wosci, nalezy je uzna¢ za odpowiadajagce w wigkszym stopniu wymogom poprawnej legislacji anizeli

regulacje wezesniejsze.
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nywalnosci transakcji, zmianami w hierarchizacji stosowanych metod szacowania
dochodow, wprowadzeniem odmiennych procedur postgpowania w przypadku ustug

o niskiej wartoéci dodanej oraz w przypadku restrukturyzacji dziatalnoSci.

Po drugie, prawodawca natozyt na podatnikéw, dokonujacych transakcji z pod-
miotami powigzanymi oraz z podmiotami funkcjonujacymi w rajach podatkowych,
bardzo istotny z punktu widzenia proceduralnej efektywno$ci postgpowan podat-
kowych, obowigzek opracowywania szczegdlnej dokumentacji, ktorej podstawo-
wym celem jest utatwienie organom kontrolnym przeprowadzania analiz w za-
kresie zgodnosci warunkow realizowanych transakcji z warunkami rynkowymi.
Obowigzek ten zostal wprowadzony z poczatkiem 2000 r. dla podatnikéw podat-
kéw dochodowych, przy zatozeniu przekroczenia w ciggu roku podatkowego przez
transakcje kontrolowane okre§lonych w przepisach progéw warto$ciowych [zob.
Ustawa z dnia 9 czerwca 2000 r.; Ustawa z dnia 9 listopada 2000 r.]. Od tego czasu
dotkliwo$¢ wymiaru podatkowego, bedacego nastepstwem zanizania przez podat-
nikdéw podstawy opodatkowania na skutek niestosowania cen rynkowych, zostata
zréznicowana w zaleznos$ci od tego, czy podatnik takg dokumentacj¢ posiada, czy
tez nie. Doszacowane przez organ dochody obejmowane sg stawka podstawowg’
(w przypadku przedtozenia przez podatnika dokumentacji cen transferowych) albo
50-procentowg stawka sankcyjna (w sytuacji jej braku). Na podkreslenie zastuguje to,
ze decyzja w sprawie zastosowania podwyzszonej stawki podatkowej ma charakter
konstytutywny, a wigc pomimo istniejagcych uprawnien organow podatkowych do
weryfikowania cen transferowych, co do zasady, przez okres 6 lat, podatnik ponosi
ryzyko zastosowania 50% stawki jedynie w okresie do 4 lat, liczac od konca roku,
w ktorym nierynkowa transakcja kontrolowana zostata przez niego przeprowadzona
[zob. Wyrok WSA we Wroctawiu, 2010; Wyrok WSA w Biatymstoku, 2007]. Zauwa-
zalna jest zatem w tym zakresie pewna normatywna niekonsekwencja ostabiajaca

represyjny charakter i skuteczno$¢ tego instrumentu.

Po trzecie, jedynym narzgdziem ograniczajacym podatnikom ryzyko doszaco-
wania dochodéw jest wprowadzona w 2006 r. do ordynacji podatkowej [zob. Dziat
IIa (art. 20a—20r) ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.] instytucja uprzednich poro-
zumien cenowych. Daje ona podatnikom mozliwo$¢ pozyskania od administracji
skarbowej decyzji zatwierdzajacej prawidtowo$¢ wyboru i stosowania przyjetej
metody ustalania ceny transakcyjnej. Cho¢ procedura nie nalezy ani do tanich, ani
do szybkich, pozwala podatnikom zoptymalizowaé ryzyko zwigzane z ewentualnym
brakiem akceptacji przez organy podatkowe rozliczen zwigzanych z kontrolowanymi

transakcjami®,

3 19% w podatku dochodowym od 0so6b prawnych albo odpowiednio wedtug skali progresywnej

lub wedlug stawki liniowej (19%) w podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

4 O korzys$ciach wynikajacych ze stosowania APA zob. m.in.: [Bartyzel, 2008, s. 137-149]. Do 18
pazdziernika 2013 r. do ministra finanséw wplyne¢to 48 wnioskow o zawarcie porozumienia w sprawach

ustalenia cen transakcyjnych [Georgijew, 2014, s. 1119].
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3. Stanowienie przepiséw z zakresu cen transferowych a ich stosowanie
w praktyce

Podstawowym mankamentem procesu realizacji przez podatnikdw obowigzkoéw
podatkowych z zakresu cen transferowych jest sfera regulacyjna. Obowigzujace
przepisy normujace t¢ problematyke przysparzaja podatnikom wielu watpliwosci
interpretacyjnych, za§ sposob ich wyktadania przez organy podatkowe i sady ad-
ministracyjne w niektérych przypadkach nalezy uzna¢ za zbyt restrykcyjny oraz

niepraktyczny’.

Jednocze$nie z drugiej strony poziom skomplikowania tej problematyki i brak od-
powiedniego merytorycznego przygotowania pracownikow aparatu skarbowego (nie-
jednokrotnie konieczne jest przy takich analizach posiadanie przez kontrolujacych
stosownej wiedzy ekonomicznej lub wrgcz do§wiadczenia biznesowego) powoduja,
ze skuteczno$ci weryfikacji rozliczen podatkowych pod katem przestrzegania przez
podatnikow zasady arm s length nie mozna uznac za satysfakcjonujaca. Na problem
ten zwrocita uwage Najwyzsza Izba Kontroli w raporcie po§wigconym nadzorowi
administracji skarbowej nad prawidlowoscia rozliczen podatkowych podmiotow
z udziatem kapitatu zagranicznego w okresie od stycznia 2012 r. do czerwca 2014 .
W opinii NIK organy te nie przeprowadzaly wystarczajacych i skutecznych dziatan
majacych na celu zapobieganie uchylaniu si¢ od opodatkowania przez podmioty
z udzialem kapitalu zagranicznego przez transferowanie dochodéw poza polski

5

Przede wszystkim chodzi o sposob rozumienia pojegcia ,.transakcja/transakcje”, uzytego w art.

9a ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sob prawnych i w art. 25a ustawy z dnia
26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, oraz zasad sumowania wartosci poszczego6l-
nych transakcji dla potrzeb stwierdzenia przekroczenia przez podatnikow limitdéw rocznych decydujacych
o istnieniu obowiazku opracowania dokumentacji cen transferowych. W ocenie sadow i organdw podat-
kowych obowigzkowi opracowywania dokumentacji cen transferowych maja podlega¢ np. nawet najdrob-
niejsze ustugi, o ile taczna roczna warto$¢ wszystkich (réznych) ustug z danym podmiotem powigzanym
przekracza rownowarto$¢ 30 000 EUR. Tego rodzaju praktyki, cho¢ mozliwe do wyinterpretowania z tre-
$ci obowiazujacych w Polsce przepiséw, nie sa zgodne z zaleceniami wynikajacymi z Rezolucji Rady
i przedstawicieli rzadow Panstw Cztonkowskich zebranych w Radzie z dnia 27 czerwca 2006 r. dotycza-
cymi kodeksu postgpowania w sprawie dokumentacji cen transferowych dla przedsigbiorstw stowarzy-
szonych w Unii Europejskiej. Cho¢ rezolucja ta nie wptywa na prawa i obowiazki panstw cztonkowskich,
stanowigc jedynie zobowigzanie polityczne, jest wyrazista wskazowka, jaka rolg ma petni¢ dokumentacja
cen transferowych w analizach zasadnosci oraz warunkow przeprowadzanych transferow wewnatrzgru-
powych. Zgodnie z rezolucja panstwa cztonkowskie nie powinny naktada¢ nieuzasadnionych kosztow
zachowania zgodnosci lub obcigzen administracyjnych na przedsigbiorstwa, wymagajac sporzadzania
lub dostarczania dokumentacji, oraz wymaga¢ dokumentacji, ktoéra nie ma wptywu na transakcje bedace
przedmiotem oceny. Krytycznie nalezy ocenia¢ rowniez niespdjnos¢ norm wynikajacych z ustawy o po-
datku dochodowym od 0s6b prawnych i ustawy o podatku od towardéw i ustug. Dotyczy to np. zasad
definiowania powigzan pomigdzy podmiotami (m.in. 5% udziatu w kapitale/5% w przeliczeniu na prawa
gtosu). Ponadto o ile na gruncie tej pierwszej ustawy w obrebie podmiotow tworzacych podatkowa grupe
kapitatowa (PGK), bedaca podatnikiem tego podatku, ,,dozwolone” jest przeprowadzanie transakcji na
warunkach odbiegajacych od warunkow rynkowych, o tyle dla potrzeb rozliczen podatku od towaréw
i ustug transakcje pomigdzy cztonkami podatkowej grupy kapitatowej winny by¢ oceniane z zupetnym

pomieciem faktu istnienia PGK [zob. art. 32 ustawy z dnia 11 marca 2004 r.].
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system podatkowy. Ponadto minister finanséw nie dysponowat analizami rozmiarow
skali erozji bazy podatkowej i przenoszenia dochod6éw oraz skutecznymi narzedzia-
mi prawnymi zapewniajacymi szczelno$¢ systemu podatkowego. Barierg w tym
zakresie byt brak systemowych narzgdzi umozliwiajacych typowanie do kontroli
podmiotéw powigzanych kapitalowo i osobowo, brak lub ograniczony dostgp do baz
danych poréwnawczych umozliwiajacych ocene, czy ceny stosowane w transakcjach
pomigdzy podmiotami powigzanymi odbiegaja od wartosci rynkowych, oraz duza
czasochtonno$¢ takich postgpowan, podczas gdy ustawa o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej wprowadzita istotne ograniczenia w zakresie dopuszczalnego czasu
trwania kontroli [Nadzor organow podatkowych..., 2014, s. 9, 11]. W celu ograni-
czenia negatywnych fiskalnych skutkdéw zjawiska przerzucalnosci dochodow z wy-
korzystaniem cen transferowych w 2014 r. zostat powotany przez ministra finansow
Zespdt Zadaniowy ds. Kontroli Podmiotéw Powigzanych, ktérego obowigzkiem jest
m.in. opracowanie zasad analizy i oceny ryzyka oraz kierunkow strategicznych kon-
troli, a takze systemu gromadzenia i analizy informacji [Zarzadzenie nr 16 Ministra
Finansow, 2014]. Waznym krokiem ustawodawczym w procesie uszczelniania sys-
temu podatkowego bylo réwniez wprowadzenie od 2015 r. szczegolnych rozwigzan
prawnych dla zagranicznych spotek kontrolowanych [Ustawa..., 2014].

4. Racjonalizacja norm prawnych z zakresu cen transferowych

Najnowsze zmiany (wchodzace w zycie od 2016 1 2017 1.) przepiséw odnosza-
cych si¢ do zakresu obowiazkdéw dokumentacyjnych w zakresie cen transferowych
[Ustawa..., 2015] nalezy oceni¢ zdecydowanie pozytywnie, i to — cho¢ z odmiennych
powodow — zarowno z punktu widzenia podatnikow, jak i oczekiwanej zwigkszonej
efektywnosci systemu podatkowego. Nowelizacja przede wszystkim wprowadza
podwyzszone limity roczne i réznicuje zakres formalnych obowigzkoéw w zaleznosci
od wielko$ci obrotow podatnika (tj. proporcjonalnie do ryzyka zanizenia dochodow
do opodatkowania). Dla wigkszych podatnikéw (przychody lub koszty bilansowe
powyzej 20 min EUR) oprocz ,,standardowej” dokumentacji (local file) zostanie
natozony obowigzek przedstawienia ekonomicznej charakterystyki catej grupy ka-
pitatowej, ktorej podatnik jest cztonkiem (master file), za$ dla jednostek dominuja-
cych dzialajacych w skali migdzynarodowej, jesli skonsolidowane przychody grupy
przekrocza kwote 750 mln EUR, rowniez obowiazek dodatkowego przekazywania do
urzgdu skarbowego sprawozdania o wysokosci dochodow i zaptaconego podatku oraz
miejscach prowadzenia dziatalno$ci, jednostek zaleznych i zaktadéw zagranicznych
nalezacych do grupy kapitatowej (country-by-country report).

W wyniku nowelizacji ustaw o podatkach dochodowych rezygnuje si¢ z kumu-
latywnego warto§ciowego podejscia do transakcji zréznicowanych przedmiotowo
(limit bedzie okreslany dla danego jednego rodzaju transakcji). Ponadto podatni-
cy osiagajacy relatywnie wysokie przychody lub koszty (powyzej 10 mln EUR)
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zostang zobligowani do ujmowania w dokumentacjach cen transferowych analiz
benchmarkingowych, co powinno utatwia¢ organom podatkowym analize i oceng
skutkow podatkowych transferow wewnatrzgrupowych. Wprowadzane w Polsce
zmiany przepisow sg wynikiem prac prowadzonych przez OECD i panstwa tworzace
grupe G20 w ramach projektu dotyczacego przeciwdziatania negatywnym skutkom
powodujacym erozj¢ podstawy opodatkowania i1 zjawisko przerzucania dochodow
przez podmioty powigzane [zob. OECD, 2013a; OECD, 2013b]. Zmiany te pozwola
organom weryfikujacym rozliczenia podatkowe skupi¢ si¢ na podmiotach wykazu-
jacych duze obroty (w tym wewnatrzgrupowe), a wiec tam gdzie faktyczne ryzyko
wystgpienia uszczerbku w dochodach budzetowych na skutek transakcji kontrolo-
wanych jest istotne. Skoncentrowanie uwagi organéw przede wszystkim na transak-
cjach o znacznych warto$ciach winno przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia efektywnos$ci
przeprowadzanych kontroli w zakresie cen transferowych. Jednocze$nie podmioty
niegenerujace tak istotnego ryzyka, dzigki realizacji przez nowe przepisy postula-
tow wynikajacych z zasady sprawiedliwosci opodatkowania, nie bedg obcigzane
niewspdtmiernymi do tego ryzyka formalnymi obowiazkami dokumentacyjnymi.

Podsumowanie

Problematyka cen transferowych, cho¢ od dziesigcioleci nie jest obca polskiemu
systemowi podatkowemu, dopiero w ostatnich kilkunastu latach stata si¢ jednym
z istotniejszych obszardow zainteresowania prawodawcy, poddawanych szczegdlnym
analizom i zmianom regulacyjnym. Jednakze réwniez w tym okresie narz¢dzia praw-
ne i instytucjonalne majace na celu zabezpieczanie intereséw fiskalnych panstwa
nie byty wystarczajace i nie gwarantowaly skuteczno$ci administracji skarbowe;j
w zwalczaniu praktyk przerzucania przez podatnikow zyskéw podlegajacych opo-
datkowaniu. Nowe regulacje prawne, odnoszace si¢ do opodatkowania dochodoéw
0s0b prawnych i fizycznych, wchodzace w zycie z poczatkiem 2016 1 2017 r., win-
ny przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia efektywnos$ci systemu podatkowego na skutek
sprawniejszego typowania przez administracj¢ podatkowa podmiotéw do kontroli

oraz dzigki utworzeniu w jej strukturach centréw kompetencyjnych.
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Rationalization of Polish Transfer Pricing Tax Regulations

In recent years, the issue of transfer pricing has become very important for the effectiveness of Polish
tax system. It is also a global trend, as the practice of profit shifting occurs primarily within multinational
groups of companies. The tax regulations introduced in Poland are not used efficiently enough to fight
against practices of transfer pricing. Amendments proposed to regulations on transfer pricing and profes-
sionalization of actions of tax authorities in this area should improve the efficiency of the Polish tax system.

Racjonalizacja regulacji podatkowych z zakresu cen transferowych w Polsce

Problematyka cen transferowych w ostatnich kilkunastu latach nabrata szczegdlnego znaczenia dla
efektywnosci polskiego systemu podatkowego. Jest to jednoczesnie trend ogdlnoswiatowy, gdyz praktyki
przerzucania dochodéw na duza skale majg miejsce przede wszystkim w obrebie wielonarodowych grup
kapitatowych. Obowigzujace w Polsce regulacje podatkowe w niewystarczajacy sposob sa wykorzystywane
przez administracje skarbowa w zwalczaniu tego zjawiska. Planowane zmiany regulacji w zakresie cen
transferowych oraz profesjonalizacja dziatan organéw podatkowych w tym zakresie winny przyczynic si¢

do zwigkszenia wydajnosci systemu podatkowego.
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